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اخبار هفته

جمعه؛ CPI آمریکا، مهم ترین خبر هفته برای بازار

 پنجشنبه؛ تصمیم بانک مرکزی اروپا، یورو در انتظار سیگنال جدید
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٣

٤پنجشنبه؛ PPI آمریکا، آیا فشار قیمت تولیدکنندگان برگشته است؟

CPI ٥سه شنبه؛ گزارش انتظارات تورم� آمریکا، اولین سیگنال قبل از



روز جمعه شاخص قیمت مصرف کننده آمریکا (CPI) منتشر م� شود؛ یک� از مهم ترین داده های اقتصادی که 
مسیر آینده نرخ بهره فدرال رزرو و انتظارات بازار را مشخص م� کند.

CPI ت�ییرات قیمت کالاها و خدمات� را که خانوارهای آمریکایی خریداری م� کنند اندازه گیری م� کند و یک� 
از اصل� ترین معیارهای سنجش تورم در بزرگ ترین اقتصاد جهان است.

اهمیت این گزارش در شرایط فعل� بیشتر شده، چون معامله گران به دنبال پاسخ یک سؤال مهم هستند:
آیا روند کاهش تورم ادامه دارد و فدرال رزرو م� تواند نرخ بهره را کاهش دهد؟

یا اینکه:
فشارهای قیمت� دوباره برگشته و بانک مرکزی مجبور به حفظ سیاست سخت گیرانه خواهد شد؟

 

١�ولتن شماره٥٨ 
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اثر احتمال� در بازار
فشارهای قیمت� دوباره برگشته و بانک مرکزی مجبور به حفظ سیاست سخت گیرانه خواهد شد؟اگر CPI بالاتر 

از انتظار منتشر شود:
تورم بالاتر، احتمال کاهش نرخ بهره، دلار قوی تر، بازده اوراق، فشار احتمال� روی طلا و سهام

اما اگر CPI پایین تر از انتظار باشد:
فشار تورم� کمتر، احتمال کاهش نرخ بهره، دلار ضعیف تر، حمایت از طلا، سهام و دارایی های ریسک�

نکته مهم برای معامله گران
واکنش  و  تورم  ماهانه  روند   ،(Core CPI) CPI هسته  به  معمولاً  بازار  ندارد؛  اهمیت   CPI اصل�  عدد  فقط 

احتمال� فدرال رزرو هم توجه م� کند.

یک عدد متفاوت از انتظار م� تواند باعث نوسانات شدید در:
•(DXY) شاخص دلار
•(XAU/USD) طلا
شاخص های سهام آمریکا•
بازار رمزارزها•

سؤال اصل� این هفته بازار:
آیا تورم آمریکا مسیر کاهش نرخ بهره را باز م� کند یا دوباره ترمز فدرال رزرو را م� کشد؟

این داده م� تواند جهت حرکت بسیاری از بازارهای مال� را برای هفته های آینده مشخص کند.

٢�ولتن شماره ٥٨



روز پنجشنبه بانک مرکزی اروپا (ECB) جلسه سیاست پول� خود را برگزار م� کند؛ جلسه ای که بازارها منتظرند 
ببینند مقامات اروپایی چه سیگنال� درباره مسیر نرخ بهره، تورم و وضعیت رشد اقتصادی منطقه یورو ارسال 

خواهند کرد.
اقتصادی  نگران� ها درباره رشد  اما  پیدا کرده،  اوج های گذشته کاهش  به  اروپا نسبت  تورم  در شرایط� که 
ضعیف و فشارهای قیمت� باق� مانده همچنان وجود دارد، لحن بانک مرکزی اروپا م� تواند نقش مهم� در 

جهت حرکت یورو داشته باشد.
تمرکز معامله گران روی این موارد خواهد بود:

چشم انداز تورم منطقه یورو•
احتمال ت�ییر نرخ بهره در ماه های آینده•
ارزیابی بانک مرکزی از وضعیت رشد اقتصادی اروپا•

اثر احتمال� در بازار
اگر لحن ECB سخت گیرانه تر (هاوکیش) باشد:

نگران� تورم�،احتمال نرخ بهره بالاتر، حمایت از یورو، فشار احتمال� بر دارایی های ریسک�
اما اگر لحن بانک مرکزی محتاطانه تر (داویش) باشد: احتمال کاهش نرخ بهره � � فشار روی یورو � تقویت 

نسبی دلار.
نکته مهم برای معامله گران:

در این جلسه فقط تصمیم نرخ بهره اهمیت ندارد؛ بلکه اظهارات رئیس بانک مرکزی اروپا درباره مسیر آینده 
سیاست پول� م� تواند واکنش اصل� بازار را رقم بزند. این تصمیم م� تواند روی:  EUR/USD، شاخص دلار،

بازار سهام اروپا اثر مستقیم داشته باشد.

٣�ولتن شماره ٥٨

پنجشنبه؛ تصمیم بانک مرکزی اروپا، یورو در انتظار سیگنال جدید



روز پنجشنبه شاخص قیمت تولیدکننده آمریکا (PPI) منتشر م� شود؛ داده ای که ت�ییرات قیمت کالاها و 
خدمات را در مرحله تولید بررس� م� کند و یک� از شاخص های مهم برای سنجش فشارهای تورم� در اقتصاد 

آمریکا محسوب م� شود.
اهمیت PPI از این جهت است که افزایش هزینه های تولید، مواد اولیه، انرژی و دستمزدها م� تواند در ادامه 

به افزایش قیمت کالاها برای مصرف کنندگان منتقل شود و روی مسیر تورم (CPI) تأثیر بگذارد.
بازگشت  از  نشانه ای  هر  است،  بهره  نرخ  درباره  رزرو  فدرال  ب�دی  تصمیمات  منتظر  بازار  که  شرایط�  در 

فشارهای قیمت� م� تواند انتظارات معامله گران را ت�ییر دهد.
اثر احتمال� در بازار

اگر PPI بالاتر از انتظار منتشر شود:
هزینه تولید، نگران� تورم�، احتمال کاهش نرخ بهره، دلار بالا میرود، فشار احتمال� روی طلا و سهام

اما اگر PPI پایین تر از پیش بین� ها باشد:
فشار تورم�، احتمال سیاست پول� آسان تر ، دلار پایین میرود، حمایت از طلا و دارایی های ریسک�.

نکته مهم برای تریدرها
PPI به تنهایی مسیر بازار را مشخص نم� کند، اما در کنار CPI و سایر داده های تورم� م� تواند تصویر دقیق

 تری از آینده سیاست پول� فدرال رزرو ارائه دهد.
بازار این هفته دنبال پاسخ یک سؤال مهم است:

آیا موج کاهش تورم ادامه دارد یا فشار قیمت ها دوباره در اقتصاد آمریکا در حال برگشت است؟
نتیجه این داده م� تواند روی سه بازار مهم اثر بگذارد: شاخص دلار، طلا، بازارهای سهام و دارایی های ریسک�

٤�ولتن شماره ٥٨

پنجشنبه؛ PPI آمریکا، آیا فشار قیمت تولیدکنندگان برگشته است؟



روز سه شنبه گزارش انتظارات تورم� مصرف کنندگان آمریکا منتشر م� شود؛ داده ای که نشان م� دهد مردم 
آمریکا انتظار دارند قیمت کالاها و خدمات در ماه های آینده چه مسیری را ط� کند.

این شاخص برای فدرال رزرو اهمیت زیادی دارد، چون انتظارات تورم� م� تواند روی رفتار مصرف کنندگان، 
دستمزدها و در نهایت روند واقع� تورم تأثیر بگذارد.

اگر مردم انتظار داشته باشند قیمت ها همچنان افزایش پیدا کند، احتمال ماندگاری فشارهای تورم� بیشتر 
م� شود و فدرال رزرو ممکن است برای کنترل تورم، سیاست پول� سخت گیرانه تری را حفظ کند.

اثر احتمال� در بازار
اگر انتظارات تورم� بالاتر از پیش بین� ها منتشر شود:

انتظارات تورم�، احتمال کاهش نرخ بهره، دلار، بازده اوراق، فشار احتمال� روی طلا
اما اگر انتظارات تورم� کاهش پیدا کند:

فشار تورم�، احتمال کاهش نرخ بهره، دلار، حمایت از طلا و دارایی های ریسک�
نکته مهم برای تریدرها

این گزارش به تنهایی معمولاً حرکت اصل� بازار را ایجاد نم� کند، اما م� تواند اولین سیگنال قبل از CPI آمریکا 
باشد و مسیر انتظارات بازار نسبت به نرخ بهره فدرال رزرو را ت�ییر دهد.

بازار در این هفته به دنبال پاسخ یک سؤال مهم است:
آیا تورم آمریکا همچنان یک تهدید برای فدرال رزرو است یا مسیر کاهش نرخ بهره هموارتر م� شود؟

٥�ولتن شماره ٥٨

CPI سه شنبه؛ گزارش انتظارات تورم� آمریکا، اولین سیگنال قبل از



٦�ولتن شماره ٥٨

هفته �اری�اتور هفته�اری�اتور 
دلار ۲۰۷ هزار تومان�؛ سقف جدید یا ایستگاه ب�دی؟

 

بازار ارز دوباره وارد محدوده های تاریخ� شده؛ عددهایی که چند سال قبل تصورشان سخت بود، حالا به 
واقعیت بازار تبدیل شده اند.

اما پشت این رشد فقط یک قیمت نیست...
فشارهای تورم�•
محدودیت های ارزی•
ریسک های سیاس�•
کاهش قدرت خرید•

همگ� عوامل� هستند که روی مسیر دلار تأثیر م� گذارند.
اما سؤال اصل� اینجاست:

 آیا دلار در حال ساختن یک سقف جدید است یا بازار به سمت یک اصلاح حرکت م� کند؟
 بررس� سناریوهای احتمال� دلار، طلا و بازارهای مال� در تحلیل های  پی س� ام.



٧�ولتن شماره ٥٨

تحلیل و سی�نال معاملاتی

ساختار کل�:
در تایم فریم روزانه قیمت همزمان الگوی مثلث و کانال صعودی را به سمت پایین شکسته است و در 

اکنون در حال تکمیل پولبک به ناحیه شکسته شده م� باشد.
سناریوی احتمال�:

انتظار م� رود ب�د از برخورد قیمت به ناحیه عرضه ١٫٨٧٤٥ با فشار فروشندگان روبرو شویم و شاهد 
ریزش قیمت تا محدوده ١٫٨٥٣٧ باشیم.

چنانچه قیمت به داخل کانال و بالای الگوی مثلث بازگردد سناریوی ادامه ریزش قیمت منتف� خواهد 
شد.

لازم به ذکر است این تحلیل هیچگونه سیگنال� جهت خرید و فروش تلق� نم� شود و صرفا حرکت 
با توجه به استراتژی خود تصمیم به  را پیش بین� م� کند. لذا معامله گران م� بایست  بازار  قیمت در 

معامله بگیرند.

  GBPCAD تحلیل تکنیکال جفت ارز
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