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٦ فرصت های شغل� آمریکا در کانون توجه بازارها – JOLTS و مسیر سیاست فدرال رزرو



گزارش CPI منطقه یورو؛ جرقه ب�دی حرکت بزرگ در EUR/USD و بورس های اروپا؟

چرا CPI اروپا این قدر مهم است؟
گزارش تورم منطقه یورو مستقیماً روی تصمیمات سیاست پول� European Central Bank (ECB) اثر م�

 گذارد.
بانک مرکزی اروپا مأموریت دارد تورم را نزدیک به ۲٪ نگه دارد. هر انحراف معنادار از این هدف، م� تواند 

سیاست های پول� را ت�ییر دهد.
بنابراین این گزارش فقط یک عدد نیست؛ سیگنال جهت نرخ بهره، جریان سرمایه و ارزش یوروست.

سناریو اول:تورم بالاتر از انتظار منتشر شود.
برداشت بازار: فشارهای قیمت� هنوز مهار نشده اند.

ECB مجبور است نرخ بهره را بالا نگه دارد یا حت� دوباره سخت گیرانه تر عمل کند.
کاهش نرخ بهره به ت�ویق م� افتد.

١�ولتن شماره ٥٥
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واکنش بازارها:
.EUR/USD جذاب تر شدن دارایی های یورویی،  رشد در �افزایش انتظارات نرخ بهره  :(EUR) یورو

بورس های اروپا:
نرخ بهره بالا ی�ن�: هزینه تأمین مال� بیشتر، کاهش سودآوری شرکت ها.

فشار بر شاخص هایی مثل:
٤٠ DAX، CAC

طلا: اگر دلار تضعیف شود و یورو تقویت گردد، طلا م� تواند از تضعیف دلار حمایت بگیرد؛
اما اگر انتظارات نرخ بهره جهان� بالا برود، ممکن است طلا محدود شود.

جمع بندی این سناریو
تورم بالا = یورو قوی تر + سهام اروپا ضعیف تر

سناریو دوم: تورم کمتر از پیش بین� منتشر شود.
برداشت بازار: فشار تورم� در حال کاهش است.

ECB فضای بیشتری برای کاهش نرخ بهره دارد. احتمال سیاست پول� انبساط� افزایش م� یابد.

واکنش بازارها:
.EUR/USD یورو: کاهش انتظارات نرخ بهره: خروج سرمایه کوتاه مدت.  ضعف در

.(CACو ٤٠ DAX) بورس های اروپا: کاهش نرخ بهره = نقدینگ� بیشتر + هزینه مال� کمتر.  رشد شاخص ها

دارایی های ریسک� (کریپتو و سهام رشد محور): فضای پول ارزان معمولاً به نفع دارایی های پرریسک است.

جمع بندی این سناریو:
تورم پایین = یورو ضعیف تر + سهام قوی تر.

«Core CPI» نکته مهم: تمرکز روی
 ECB ،�بالا بماند، حت� با کاهش تورم کل (Core CPI) بازار فقط به عدد کل� نگاه نم� کند. اگر تورم هسته

محتاط خواهد ماند.

گاه�: تورم انرژی پایین م� آید، اما تورم خدمات و دستمزد بالا م� ماند و این دقیقاً جایی است که بازار 
ممکن است غافلگیر شود.

چرا این گزارش فراتر از اروپا مهم است؟ منطقه یورو دومین اقتصاد بزرگ دنیاست.
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حرکت یورو م� تواند:
شاخص دلار (DXY) را ت�ییر دهد. قیمت طلا را تحت تأثیر بگذارد. جریان سرمایه بین آمریکا و اروپا را جابه

 جا کند. 
حت� بازار کریپتو هم از طریق کانال دلار و نقدینگ� جهان� واکنش نشان م� دهد.

دید تریدر حرفه ای
قبل از خبر: بازار معمولاً وارد فاز انتظار م� شود

لحظه انتشار: اسپایک شدید و نوسان بالا
ب�د از ۱۵–۳۰ دقیقه: جهت واقع� شکل م� گیرد

اگر عدد تورم «کاملاً مطابق انتظار» باشد، واکنش بزرگ نخواهیم داشت و تمرکز م� رود روی سخنران� های 
.ECB ب�دی

جمع بندی نهایی
گزارش CPI منطقه یورو م� تواند: جهت کوتاه مدت EUR/USD را ت�یین کند، شاخص های بزرگ اروپایی را 

وارد موج جدید کند، انتظارات نرخ بهره ECB را بازتنظیم کند.

این گزارش فقط درباره تورم نیست؛ درباره آینده سیاست پول� اروپاست.



سه شنبه ۱۶ فوریه، انتشار گزارش تولید صن�ت� چین (Industrial Production) م� تواند جهت کوتاه مدت 
بازارهای جهان� را مشخص کند. چرا؟ چون چین به عنوان موتور مصرف مواد اولیه در جهان، ت�یین م� کند 

تقاضا برای فلزات، انرژی و بسیاری از کالاهای پایه در چه مسیری حرکت کند.

سناریو اول: رشد قوی تولید صن�ت�
اگر آمار بالاتر از انتظارات باشد:

نشانه افزایش سفارش ها و رونق تولید•
افزایش تقاضا برای فلزات صن�ت� مثل مس و آلومینیوم•
حمایت از قیمت نفت به دلیل مصرف انرژی بیشتر•
تقویت ارز کشورهای کامودیت� محور (مثل دلار استرالیا)•

در این سناریو احتمالاً شاهد موج صعودی در بازار کامودیت� ها و سهام مرتبط با مواد اولیه خواهیم بود.

٤�ولتن شماره ٥٥

ضربان کارخانه های چین؛ زنگ صعود برای کامودیت� ها یا هشدار رکود؟
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سناریو دوم: ضعف تولید صن�ت�
اگر داده ها ناامیدکننده باشند:

نگران� از کاهش تقاضای جهان�•
فشار نزول� روی فلزات پایه و سنگ آهن•
احتمال افت قیمت نفت•
افزایش ریسک گریزی در بازارهای آسیایی•

این سناریو م� تواند نشانه ای از کندی رشد اقتصاد چین و در نتیجه فشار بر بازار کالاها باشد.

جمع بندی معاملات�
گزارش تولید صن�ت� چین معمولاً روی این بازارها بیشترین اثر را دارد: طلا و فلزات پایه، نفت، شاخص های 

سهام آسیایی، ارزهای وابسته به کالا.

ابتدایی  اگر عدد منتشرشده فاصله زیادی با پیش بین� ها داشته باشد، احتمال نوسان شدید در ساعات 
انتشار داده بسیار بالاست.



تحلیل کامل:
گزارش JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey)، که فرصت های شغل� باز در آمریکا را اندازه
 گیری م� کند، یک� از شاخص های کلیدی برای ارزیابی وضعیت بازار کار و پیش بین� سیاست پول� فدرال رزرو 
است. این داده به سرمایه گذاران و معامله گران نشان م� دهد که آیا بازار کار آمریکا همچنان داغ است یا 

شروع به آرامش کرده است.

سناریوها و اثرات بازار:
JOLTS قوی (فرصت های شغل� بیشتر از پیش بین�): نشان دهنده یک بازار کار پرتقاضا و اشت�ال قوی است. 
پیام برای فدرال رزرو: احتمال ادامه سیاست های سخت گیرانه یا حفظ نرخ بهره در سطوح بالا برای کنترل 

تورم.

تأثیر بازارها:
دلار آمریکا تقویت م� شود. شاخص های سهام ممکن است تحت فشار قرار گیرند، به ویژه شرکت هایی که 

حساس به نرخ بهره هستند. طلا و سایر دارایی های امن تحت فشار نزول� قرار م� گیرند.

٦�ولتن شماره ٥٥

 فرصت های شغل� آمریکا در کانون توجه بازارها – JOLTS و مسیر سیاست فدرال رزرو
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JOLTS ضعیف (فرصت های شغل� کمتر از انتظار):
نشان دهنده کاهش تقاضای نیروی کار و احتمال کند شدن رشد اقتصادی است.

پیام برای فدرال رزرو: احتمال تسهیل پول� یا کاهش نرخ بهره در آینده.

تأثیر بازارها:
دلار ضعیف تر م� شود. سهام و رمزارزها م� توانند رشد کنند. طلا و دارایی های امن جذابیت بیشتری پیدا 

م� کنند.

بازارهای مرتبط:
USD: واکنش مستقیم به مسیر سیاست پول�

S&P ٥٠٠، Nasdaq: حساس به نرخ بهره و رشد اقتصادی
XAU/USD (طلا): دارایی امن در مقابل ریسک های اقتصادی

جمع بندی:
گزارش JOLTS شاخص مهم� است که نشان م� دهد مسیر فدرال رزرو به کدام سمت حرکت خواهد کرد. 
معامله گران بازارهای ارز، سهام و طلا باید به این داده به عنوان یک سیگنال پیش نگر برای تصمیمات سرمایه

 گذاری خود توجه کنند.
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هفته �اری�اتور هفته�اری�اتور 
انفجار یا آرامش؟

 

گزارش تورم آمریکا (CPI)؛ لحظه ت�یین کننده برای دلار، طلا و بیت کوین
(CPI / Core CPI) انتشار داده تورم مصرف کننده آمریکا

چرا CPI آمریکا این قدر حیات� است؟
گزارش تورم آمریکا مهم ترین قطعه پازل سیاست پول� Federal Reserve است. فدرال رزرو دو مأموریت 

اصل� دارد: کنترل تورم، حفظ اشت�ال پایدار.
اگر تورم بالا بماند: کاهش نرخ بهره عقب م� افتد.

اگر تورم افت کند: مسیر برای کاهش نرخ بهره هموار م� شود.

بنابراین CPI مستقیماً انتظارات نرخ بهره را جابه جا م� کند — و نرخ بهره موتور حرکت بازارهاست.
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سناریو اول: تورم بالاتر از انتظار
برداشت بازار: فشار قیمت� هنوز مهار نشده. فدرال رزرو مجبور است سیاست انقباض� را طولان� تر حفظ 

کند. کاهش نرخ بهره به ت�ویق م� افتد

واکنش بازارها:
دلار (USD): انتظارات نرخ بهره بالاتر � سرمایه جذب آمریکا م� شود.

رشد شاخص دلار.
طلا (XAUUSD): نرخ بهره بالاتر = افزایش بازده اوراق = کاهش جذابیت طلا.

فشار نزول� بر طلا.
دارایی های  بر  کوتاه مدت  فشار   � سختگیرانه  سیاست  و  کمتر  نقدینگ�   :(BTCUSD) بیت کوین 

ریسک�.
احتمال اصلاح در کریپتو.

سهام (S&P٥٠٠): نرخ بهره بالا = هزینه سرمایه بیشتر � فشار بر سهام رشد محور
افت احتمال� بازار.

خلاصه این سناریو:
تورم بالا = دلار قوی + فشار بر طلا، کریپتو و سهام.

سناریو دوم: تورم کمتر از پیش بین�
برداشت بازار: تورم در مسیر کنترل است. فدرال رزرو م� تواند زودتر نرخ بهره را کاهش دهد. فضای پول 

ارزان تر در راه است.

واکنش بازارها:
دلار: کاهش انتظارات نرخ بهره = تضعیف دلار

طلا: کاهش نرخ بهره آینده = طلا جذاب تر م� شود.  احتمال رشد قوی.
بیت کوین: دارایی های ریسک� از فضای انبساط� استقبال م� کنند. احتمال موج صعودی.

S&P٥٠٠: نرخ بهره پایین تر = حمایت از سهام. رشد بازار.
خلاصه این سناریو:

تورم پایین = دلار ضعیف + رشد طلا، کریپتو و سهام.
اهمیت Core CPI (تورم هسته):

بازار بیشتر از عدد کل� به Core CPI نگاه م� کند، چون: انرژی و غذا نوسان� هستند. تورم هسته 
تصویر دقیق تری از فشار پایدار قیمت ها م� دهد.
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گاه�:
CPI کاهش م� یابد

اما Core بالا م� ماند
و بازار را غافلگیر م� کند.

چرا این گزارش م� تواند «حرکت بزرگ» بسازد؟
چون بازارها معمولاً قبل از انتشار CPI روی یک سناریو شرط بندی م� کنند.

ت�ییر  تکنیکال،  اسپایک های سریع، شکست سطوح  باشد، شاهد:  انتظار  واقع� خلاف  عدد  اگر 
ناگهان� جهت روند کوتاه مدت خواهیم بود.

جمع بندی نهایی
گزارش CPI آمریکا م� تواند: مسیر کوتاه مدت USD را ت�یین کند، جهت طلا (XAUUSD) را عوض 

کند، موج� در بیت کوین (BTCUSD) ایجاد کند، و روند S&P٥٠٠ را بازتنظیم کند.

این گزارش فقط یک داده اقتصادی نیست؛کلید انتظارات نرخ بهره آمریکاست.
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تحلیل و سی�نال معاملاتی

ساختار کل�: در تایم فریم هفتگ� قیمت داخل الگوی مثلث در حال نوسان م� باشد و هر لحظه ممکن 
است یک� از اضلاع مثلث را شکسته و در همان جهت به حرکت خود ادامه دهد. در حال حاضر به نظر 

م� رسد قیمت تمایل به شکست الگوی مثلث به سمت بالا را دارد.

در صورت شکست الگوی مثلث و همینطور مقاومت ٠٫٦١٠٠ م� توان انتظار آن را داشت که قیمت تا 
مقاومت ب�دی ی�ن� محدوده ٠٫٦٤٠٠ به رشد خود ادامه دهد.

الگوی  تا کف  باز هم منتظر ریزش قیمت  را بشکند بایست�  چنانچه قیمت نتواند مقاومت پیش رو 
مثلث باشیم.

لازم به ذکر است این تحلیل هیچگونه سیگنال� جهت خرید و فروش تلق� نم� شود و صرفا حرکت 
با توجه به استراتژی خود تصمیم به  را پیش بین� م� کند. لذا معامله گران م� بایست  بازار  قیمت در 

معامله بگیرند.

  NZDUSD تحلیل تکنیکال جفت ارز

تحلیل و سی�نال معاملاتی
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