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ن�اهی �وتاه و حرفه ای به هفته معاملاتی پیش رو

شماره شدبولتن  منتشر  ٥٤
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فهرست خبرهافهرست خبرها

١

�اری�اتور هفته
سایه تنش ژئوپلیتیک بر بازارها؛ گمانه زن� درباره تحرکات نظام� آمریکا و واکنش دارایی های مال�

تحلیل و سی�نال معاملاتی

٩شاخص دلار آمریکاست  

٧

٧

اخبار هفته

NFP؛ ضربان قلب دلار و جرقه نوسان در طلا سهام و کریپتو گزارش اشت�ال آمریکا 
(Non-Farm Payrolls) چیست؟

(CPI / Core CPI) تحلیل انتشار داده های تورم آمریکا

١

٣

٥فتح قله ۵۰هزار؛ داوجونز رکورد م� زند، اما تردید در سایه تب هوش مصنوع�



گزارش NFP ت�داد مشاغل ایجادشده در بخش غیرکشاورزی آمریکا را نشان م� دهد و یک� از مهم ترین داده
 های اقتصاد کلان جهان است؛ چون مستقیماً به این سه عامل گره خورده:

قدرت اقتصاد آمریکا•
مسیر سیاست پول� فدرال رزرو•
انتظارات نرخ بهره•

به همین دلیل، تقریباً تمام بازارهای مال� به آن واکنش سریع و شدید نشان م� دهند.
چرا NFP این قدر مهم است؟

فدرال رزرو برای تصمیم گیری درباره نرخ بهره به دو داده کلیدی نگاه م� کند:
تورم•
بازار کار•
اگر بازار کار قوی بماند: فدرال رزرو دلیل� برای کاهش نرخ بهره ندارد•
اگر بازار کار تضعیف شود: احتمال چرخش سیاست پول� و کاهش نرخ بهره بالا م� رود•

١�ولتن شماره ٥٤

اخبار هفتهاخبار هفته  
NFP؛ ضربان قلب دلار و جرقه نوسان در طلا، سهام و کریپتو گزارش اشت�ال آمریکا (Non-Farm Payrolls) چیست؟



٢�ولتن شماره ٥٤

 سناریوهای کلیدی NFP و واکنش بازارها
سناریو NFP :۱ قوی تر از انتظار (اشت�ال بالا، بیکاری پایین، دستمزدها افزایش�)

برداشت بازار: اقتصاد هنوز داغ است � فدرال رزرو عجله ای برای کاهش نرخ بهره ندارد.
واکنش بازارها:

یا منف� (به خصوص نزدک)،کریپتو: فشار  دلار: تقویت م� شود، طلا: تحت فشار نزول�، سهام: نوسان� 
فروش کوتاه مدت.

سناریو NFP :۲ ضعیف تر از انتظار (اشت�ال کم، بیکاری بالاتر، رشد دستمزد ضعیف)
برداشت بازار: اقتصاد در حال سرد شدن است � احتمال کاهش نرخ بهره افزایش م� یابد.

واکنش بازارها:
دلار: تضعیف، طلا: رشد و جهش قیمت�، سهام: واکنش مثبت، بیت کوین و آلت کوین ها: افزایش تقاضا

سناریو ٣: عدد نزدیک به پیش بین�
این حالت  بازبین� ماه های قبل، در  بیکاری، رشد دستمزد ساعت�،  نرخ  بازار م� رود روی جزئیات:  تمرکز 

نوسان کوتاه مدت داریم، اما جهت بازار با داده های ب�دی (CPI و سخنران� فدرال رزرو) مشخص م� شود.

چرا این NFP حساس تر از همیشه است؟
بازارها در حال حاضر بیش از هر چیز روی زمان اولین کاهش نرخ بهره شرط بندی کرده اند.

هر نشانه ای از ضعف بازار کار م� تواند این زمان بندی را جلو بیاورد. 
به همین دلیل واکنش ها سریع، هیجان� و ب�ضاً فریب دهنده (Fake Move) هستند.

نکته مهم تریدری
:NFP در لحظه انتشار

اسپردها افزایش م� یابد، اسلیپیج شدید است، حرکات اولیه م� تواند تله باشد.

حرفه ای ها معمولاً:
یا قبل از خبر پوزیشن ندارند، یا ب�د از تثبیت ۵ تا ۱۵ دقیقه ای وارد معامله م� شوند.

جمع بندی نهایی:
گزارش NFP این هفته م� تواند: مسیر دلار را مشخص کند، جهت کوتاه مدت طلا و کریپتو را ت�ییر دهد، 

انتظارات نرخ بهره فدرال رزرو را بازنویس� کند.

این گزارش فقط یک عدد نیست؛
سیگنال اصل� سیاست پول� آینده آمریکاست.



چرا CPI این قدر مهمه؟
CPI و مخصوصاً Core CPI (بدون غذا و انرژی) مستقیم ترین ورودی فدرال رزرو برای تصمیم گیری درباره نرخ 

بهره هستن.
بازار در اصل CPI رو نم� خونه، بلکه اینو م� خونه که: 

«آیا فد م� تونه نرخ بهره رو بیاره پایین یا نه؟»

سناریوهای اصل� بازار
•(Hot Inflation) قوی تر از انتظار CPI

تورم بالاتر از پیش بین� ها
بهره  نرخ های  � Hawkish / سخت گیرانه تر،  پول�  بهره عقب م� افته، سیاست  نرخ  بازار: کاهش  برداشت 

واقع� بالا م� مونن.

واکنش بازارها:
دلار (USD): صعودی، چون نرخ بهره بالا = جذابیت بیشتر دلار.

 (Growth و Tech ًخصوصا) فشار فروش، هزینه تأمین مال� بالا، ارزش گذاری سهام :(Stocks) بازار سهام
تحت فشار.

طلا (Gold): نزول�، طلا بهره نم� ده، نرخ بهره واقع� بالا: دشمن طلا.

٣�ولتن شماره ٥٤

(CPI / Core CPI) تحلیل انتشار داده های تورم آمریکا



٤�ولتن شماره ٥٤

•(Cool Inflation) ضعیف تر از انتظار CPI
تورم کمتر از پیش بین� ها

 Soft انبساط� تر، امید به / Dovish � �برداشت بازار: کاهش نرخ بهره زودتر محتمل م� شه، سیاست پول
.Landing

واکنش بازارها:
مخصوصاً  ریسک پذیری  رال�  صعودی،  سهام:  بازار  میاد.  پایین  بهره  نرخ  انتظارات  چون  تضعیف،  دلار: 

Nasdaq و سهام رشدی. طلا: صعودی، افت نرخ بهره واقع�، افزایش تقاضا برای دارایی های امن.

نکته حرفه ای تریدرها (خیل� مهم)
 ،Core CPI روند ماهانه ،(Surprise Factor) �رو نم� بینه، بلکه: اختلاف با پیش بین CPI بازار فقط عدد

واکنش اوراق قرضه (US١٠Y)، اگر CPI خوب باشه ول� بازده اوراق نیاد پایین � رال� ها ممکنه فیک باشن.



تحلیل خبر: حرکت های مهم در سهام و داده های شرکت ها
تصویر کل� بازار

بازار سهام جهان�، مخصوصاً سهام تکنولوژی، وارد فازی شده که هم زمان دو نیروی متضاد در آن فعال اند:
•(AI Boom) �هیجان سرمایه گذاری روی هوش مصنوع
نگران� از بیش سرمایه گذاری و ارزش گذاری های سنگین•

نتیجه؟
رشدهای بزرگ، اما با نوسانات شدید و اصلاح های مقطع�

چرا سهام تکنولوژی نوسان� شده اند؟ سرمایه گذاران حالا فقط به «داستان AI» گوش نم� دهند؛ سؤال اصل� 
بازار این است: «آیا سودآوری شرکت ها به اندازه این سرمایه گذاری های عظیم رشد خواهد کرد؟»

اگر:
هزینه ها بالا برود، بازده سرمایه گذاری AI با تأخیر ظاهر شود، بازار خیل� سریع از FOMO به تردید شیفت م�

 کند.
داوجونز در ۵۰,۰۰۰؛ قدرت یا هشدار؟

رسیدن Dow Jones به سطح تاریخ� ۵۰,۰۰۰ واحد یک سیگنال روان� بسیار مهم است، اما:
این شاخص بیشتر متک� به شرکت های صن�ت�، مال� و سنت� است•
رشد آن لزوماً به معنای سلامت کامل Tech نیست•

٥�ولتن شماره ٥٤

فتح قله ۵۰هزار؛ داوجونز رکورد م� زند، اما تردید در سایه تب هوش مصنوع�



٦�ولتن شماره ٥٤

نوسان اطراف این سطح م� تواند نشانه:
شناسایی سود، انتظار برای داده های ب�دی (نرخ بهره، درآمد شرکت ها) باشد.

برداشت بازار: بازار وارد فاز تفکیک عملکرد شده است:
شرکت هایی با درآمد واقع� و جریان نقدی قوی = حمایت م� شوند.

شرکت هایی که فقط «داستان رشد» دارند= زیر ذره بین

جمع بندی تریدری
رکورد داوجونز = سیگنال قدرت کل� اقتصاد•
•AI هشدار نسبت به ارزش گذاری و تب = Tech نوسان
بازار از «خرید کورکورانه» به «انتخاب گرایی» رسیده•

از این جا به ب�د:
انتخاب سهم مهم تر از جهت بازار است.



٧�ولتن شماره ٥٤

هفته �اری�اتور هفته�اری�اتور 
سایه تنش ژئوپلیتیک بر بازارها؛ گمانه زن� درباره تحرکات نظام� آمریکا و واکنش دارایی های مال�

 

 متن خبر تحلیل�
منطقه  در  آمریکا  نظام�  تحرکات  افزایش  درباره  غیررسم�  گزارش های  و  گمانه زن� ها  اخیر،  روزهای  در 
خاورمیانه، بار دیگر ریسک های ژئوپلیتیک مرتبط با ایران را به کانون توجه بازارهای جهان� بازگردانده است.
هرچند تاکنون تأیید رسم� از آغاز یک اقدام نظام� مستقیم منتشر نشده، اما همین افزایش سطح تنش 

برای ایجاد نوسان در بازارها کاف� بوده است.
بازارهای مال� معمولاً به احتمال درگیری واکنش نشان م� دهند، نه صرفاً وقوع آن؛ به همین دلیل دارایی

 های حساس به ریسک، زودتر از هر چیز تحت تأثیر قرار م� گیرند.

واکنش احتمال� بازارها در صورت تشدید تنش
در  نوسان شدید  قیمت ها،  و صعودی  واکنش سریع  منطقه ای،  عرضه  در  اختلال  ریسک  افزایش  نفت: 

معاملات کوتاه مدت.
طلا: افزایش تقاضا به عنوان دارایی امن، رشد قیمت در فضای عدم قطعیت سیاس�، تقویت نقش طلا به

 عنوان پوشش ریسک ژئوپلیتیک.

 



٨�ولتن شماره ٥٤

دلار آمریکا: تقویت نسبی در برابر ارزهای ریسک�، افزایش تقاضا برای نقدشوندگ� و امنیت، اما در 
صورت درگیری پرهزینه، امکان تضعیف میان مدت وجود دارد.

بازار سهام: فشار فروش در شاخص های جهان�.
بیشترین آسیب به: سهام تکنولوژی،شرکت های پرریسک و رشدی، افزایش نوسان و کاهش حجم 

معاملات.
«پناهگاه  = بحث  ادامه  در  نقدینگ�،  و خروج  = فشار فروش  اول  فاز  در  دوگانه:  واکنش  کریپتو: 

جایگزین» دوباره فعال م� شود، نوسان بالا و حرکات احساس�.

نکته مهم تریدری
بازارها در چنین شرایط� مست�د: حرکات هیجان�، خبرسازی، Fake Breakout هستند.

ً تریدرهای حرفه ای معمولا
حجم معاملات را کاهش م� دهند، روی دارایی های امن تمرکز م� کنند، منتظر تأیید رسم� و تثبیت 

بازار م� مانند.
جمع بندی

حت� بدون وقوع درگیری مستقیم، افزایش تنش ژئوپلیتیک بین آمریکا و ایران م� تواند: نوسان 
بازارها را تشدید کند، قیمت نفت و طلا را بالا ببرد، فشار ریسک گریزی بر سهام و کریپتو ایجاد کند.

در این فضا، مدیریت ریسک مهم تر از پیش بین� جهت بازار است

 



٩�ولتن شماره ٥٤

تحلیل و سی�نال معاملاتی

ساختار کل�: در تایم فریم هفتگ� شاخص دلار آمریکا چندین بار به خط میان� چنگال اندروز برخورد 
کرده است که این نشان از اعتبار خط میان� چنگال م� باشد. با تشکیل کندل پین بار صعودی بر روی 

خط میان� چنگال انتظار م� رود شاخص دلار تا محدوده ١٠٠٫٥٠٠ رشدی را تجربه کند.

چنانچه خط میان� چنگال به سمت پایین شکسته شود انتظار م� رود شاخص روند نزول� ادامه داری را 
تجربه کند.

لازم به ذکر است این تحلیل هیچگونه سیگنال� جهت خرید و فروش تلق� نم� شود و صرفا حرکت 
با توجه به استراتژی خود تصمیم به  را پیش بین� م� کند. لذا معامله گران م� بایست  بازار  قیمت در 

معامله بگیرند.

شاخص دلار آمریکاست  

تحلیل و سی�نال معاملاتی



فوریه     .     ٢٠٢٦ 

ن�اهی �وتاه و حرفه ای به هفته معاملاتی پیش رو

٥٤بولتن شماره
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