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اخبار هفته

JOLTS؛ سیگنال پنهان فدرال رزرو قبل از حرکت ب�دی

ثانیه شمار کاهش نرخ بهره روشن شد؛ بازارها در کمین اولین سیگنال فدرال رزرو

١

٣

٤رمزارزها روی لبه تیغ؛ جنگ ریسک پذیری و ترس در سایه داده های آمریکا



 JOLTS (Job Openings and Labor گزارش 
(Turnover Survey یک� از مهم ترین داده های 
که  داده ای  آمریکاست؛  کار  بازار  «پیش نگر» 
فدرال رزرو به دقت آن را زیر نظر دارد تا بفهمد 
وجود  هنوز  کار  نیروی  کمبود  و  دستمزد  فشار 

دارد یا نه.
سناریوی عدد بالا (JOLTS قوی)

انتظار  از  بالاتر  شغل�  فرصت های  ت�داد  اگر 
باشد:

برداشت بازار:
ادامه  دستمزد  فشار  است،  داغ  هنوز  کار  بازار 
دارد، فدرال رزرو عجله ای برای کاهش نرخ بهره 

ندارد.
اثر روی بازارها:

بیت کوین  و  طلا  م� شود،  تقویت  آمریکا  دلار 
تحت فشار قرار م� گیرند، بازار سهام محتاط یا 

نوسان� م� شود.
سناریوی عدد ضعیف (JOLTS پایین)

اگر فرصت های شغل� کاهش محسوس� داشته 
باشند:
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اخبار هفتهاخبار هفته  
JOLTS؛ سیگنال پنهان فدرال رزرو قبل از حرکت ب�دی 

برداشت بازار:
بازار کار در حال آرام شدن است، فشار تورم� دستمزدها کاهش م� یابد، مسیر کاهش نرخ بهره هموارتر م�

 شود.
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اثر روی بازارها:
دلار تضعیف م� شود، طلا و رمزارزها جذاب تر م� شوند، دارایی های ریسک� جان م� گیرند.

نکته مهم برای تریدرها
JOLTS معمولاً «اثر آرام اما عمیق» دارد

نه شوک لحظه ای مثل NFP، اما انتظارات سیاست پول� را ت�ییر م� دهد.
اگر JOLTS و NFP هر دو ضعف نشان دهند � بازار سریع تر کاهش نرخ بهره را قیمت گذاری م� کند.



تحلیل و تفسیر خبر:
مال�  بازارهای  اصل�  تمرکز  با شروع سال جدید، 
روی زمان اولین کاهش نرخ بهره فدرال رزرو قرار 
از سیاست طولان�  دوره ای  از  است. پس  گرفته 
کوچک دنبال  به  سرمایه گذاران  انقباض�،   های 

 ترین نشانه ها هستند که نشان دهد فدرال رزرو 
آماده چرخش سیاست پول� است یا نه.

در این فضا، حت� یک جمله از مقامات فدرال رزرو 
یا یک داده اقتصادی م� تواند موج� از نوسان در 

بازارها ایجاد کند.

چرا انتظارات نرخ بهره این قدر حساس شده؟
پایان سیکل انقباض�:

خود  سقف  به  بهره  نرخ های  است  معتقد  بازار 
یا  «افزایش  دیگر  اصل�  و سؤال  نزدیک شده اند 

عدم افزایش» نیست، بلکه زمان کاهش است.

اثر مستقیم روی دلار:
هرچه کاهش نرخ بهره زودتر قیمت گذاری شود، 

دلار تضعیف م� شود؛
تأخیر در کاهش = حمایت از دلار.

اثر قوی روی دارایی های ریسک�:
طلا، بیت کوین و سهام به شدت به انتظارات نرخ بهره واکنش نشان م� دهند.

سناریوهای مهم بازار:
سیگنال انقباض� تر از انتظار: دلار تقویت م� شود، طلا و رمزارزها اصلاح م� شوند، بازارها وارد فاز احتیاط م�

 شوند.
سیگنال متمایل به کاهش نرخ بهره:

دلار تضعیف م� شود، طلا و کریپتو رشد م� کنند، ریسک پذیری افزایش م� یابد.
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ثانیه شمار کاهش نرخ بهره روشن شد؛ بازارها در کمین اولین سیگنال فدرال رزرو
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رمزارزها روی لبه تیغ؛ جنگ ریسک پذیری و ترس در سایه داده های آمریکا

بازار رمزارزها، به ویژه بیت کوین و آلت کوین ها، در 
که  جایی  است؛  گرفته  قرار  حساس�  وضعیت 
و   (Risk-On) ریسک پذیری  بین  دائماً  سرمایه ها 
جابه جایی  حال  در   (Risk-Off) ریسک گریزی 

هستند.
هر داده مهم اقتصاد کلان آمریکا—از تورم و بازار 
رزرو—م� فدرال  بهره  نرخ  انتظارات  تا  گرفته  کار 
 تواند به سرعت جهت بازار کریپتو را ت�ییر دهد.

داده های قوی: فشار فروش روی رمزارزها و حرکت 
سرمایه به سمت دلار

افزایش تقاضا  امید،  بازگشت  داده های ضعیف: 
برای بیت کوین و آلت کوین ها

از  بیشتر  رمزارزها  فاز،  این  در  کلیدی:  نکته 
م� رفتار  پرریسک  دارایی  یک  به عنوان  همیشه 

انتظارات  به  مستقیماً  آن ها  نوسانات  و   کنند 
سیاست پول� آمریکا گره خورده است.

نتیجه گیری: تا زمان� که تکلیف سیاست های آت� 
فدرال رزرو مشخص نشود، بازار کریپتو همچنان 
پرنوسان، واکنش� و احساس� باق� خواهد ماند؛ 
جدی  خطری  و  حرفه ای  تریدرهای  برای  فرصت� 

برای معامله گران بدون استراتژی.
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هفته �اری�اتور هفته�اری�اتور 
 NFP؛ نبض اصل� بازارهای مال� 

 

آمریکا  غیرکشاورزی  اشت�ال  گزارش 
داده  (Non-Farm Payrolls – NFP) مهم ترین 
ماهانه اقتصاد ایالات متحده است که مستقیماً 
مسیر دلار، طلا، شاخص های سهام و حت� بیت

 کوین را تحت تأثیر قرار م� دهد.

NFP  دقیقاً چه چیزی را نشان م� دهد؟
این گزارش سه بخش کلیدی دارد:

رشد  بیکاری،  نرخ  ایجادشده،  ت�داد شغل های 
 ،(Average Hourly Earnings) دستمزدها 
یا  قدرت  واقع�  تصویر  داده،  سه  این  ترکیب 

ضعف اقتصاد آمریکا را مشخص م� کند.

سناریوی مثبت (NFP قوی تر از انتظار)
نرخ  باشد،  پیش بین�  از  بالاتر  اشت�ال  اگر: 

بیکاری کاهش یابد، دستمزدها رشد کنند.

نتیجه بازارها
کاهش  انتظارات  م� شود،  تقویت  آمریکا  دلار 
تحت  رمزارزها  و  طلا  م� افتد،  عقب  بهره  نرخ 
فشار قرار م� گیرند، بازار سهام ابتدا نوسان� و 

سپس محتاط م� شود.

 سناریوی منف� (NFP ضعیف تر از انتظار)

اگر: اشت�ال کمتر از پیش بین� باشد، نرخ بیکاری افزایش یابد، رشد دستمزدها کند شود.

 نتیجه بازارها
دلار تضعیف م� شود، احتمال کاهش نرخ بهره بالا م� رود، طلا، نقره و بیت کوین جذاب تر م� شوند، بازارهای 

ریسک� جان تازه م� گیرند.
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نکته بسیار مهم برای تریدرها
گاه� بازار به جزئیات پنهان گزارش واکنش نشان م� دهد:

NFP قوی + دستمزد ضعیف = واکنش خنث� یا متناقض
NFP متوسط + دستمزد بالا = فشار تورم� و نوسان شدید

بنابراین فقط عدد تیتر کاف� نیست؛ کیفیت داده مهم تر از کمیت است.

جمع بندی استراتژیک
NFP م� تواند «جهت کوتاه مدت بازار» را ت�یین کند اما لحن فدرال رزرو و داده های تورم�، جهت 

میان مدت را م� سازند.
در هفته های کم حجم یا ابتدای سال، واکنش بازار به NFP معمولاً بزرگ تر و غیرقابل پیش بین� تر 

است.
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تحلیل و سی�نال معاملاتی

ساختار کل�: در تایم فریم هفتگ� قیمت به حمایت مهم ١٫٩٩٠٠ برخورد کرده است و همچنین حمایت 
خط روند صعودی را نیز پیش روی خود دارد. محدوده ای که در گذشته به عنوان مقاومت شناخته میشد 

اما اینبار به عنوان حمایت نقش خود را ایفا م� کند.

انتظار م� رود قیمت از محدوده ١٫٩٩٠٠ حرکت صعودی خود را آغاز کند و تا محدوده ٢٫٠٧٠٠ به حرکت 
خود ادامه دهد. اما چنانچه خط روند صعودی به سمت پایین شکسته شد، نزدیکترین محدوده تقاضا 

١٫٩٦٠٠ م� باشد که انتظار م� رود قیمت به آن واکنش مثبت نشان دهد.

لازم به ذکر است این تحلیل هیچگونه سیگنال� جهت خرید و فروش تلق� نم� شود و صرفا حرکت 
با توجه به استراتژی خود تصمیم به  را پیش بین� م� کند. لذا معامله گران م� بایست  بازار  قیمت در 

معامله بگیرند.

  GBPAUD تحلیل تکنیکال جفت ارز

تحلیل و سی�نال معاملاتی
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