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�اری�اتور هفته
تصمیم فدرال رزرو؛ یک دکمه که م� تواند دلار، طلا و بیت کوین را جابه جا کند 

تحلیل و سی�نال معاملاتی

 AUDUSD ٩تحلیل تکنیکال جفت ارز

٧

٧

اخبار هفته

JOLTS زنگ خطر را به صدا درآورد؛ بازار کار آمریکا هنوز داغ تر از انتظار

نبض تجارت جهان� زیر ذره بین چین

١

٣

٥هم زمان� سیاست های پول�؛ وقت� تصمیم بانک های مرکزی جهان بازارها را تکان م� دهد



گزارش JOLTS چیست و چرا مهم است؟
کار  بازار  داده های  کلیدی ترین  از  یک�   JOLTS (Job Openings and Labor Turnover Survey) گزارش 
آمریکاست که ت�داد فرصت های شغل� باز را نشان م� دهد. فدرال رزرو به این گزارش توجه ویژه دارد، چون 

مستقیماً به فشار تورم� ناش� از دستمزدها مرتبط است.
JOLTS تفسیر داده های جدید

انتشار آخرین گزارش JOLTS نشان م� دهد که:
ت�داد فرصت های شغل� همچنان بالاتر از سطح نرمال تاریخ� باق� مانده، تقاضا برای نیروی کار کاهش 

معناداری نداشته، کارفرمایان هنوز برای جذب نیرو رقابت م� کنند.
این ی�ن� بازار کار آمریکا هنوز به اندازه کاف� سرد نشده است.

١�ولتن شماره ٤٩

اخبار هفتهاخبار هفته  
نبض بازار کار آمریکا؛ سیگنال های JOLTS و بیکاری هفتگ� زیر ذره بین معامله گران 
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پیام پنهان JOLTS برای فدرال رزرو
وقت� فرصت های شغل� زیاد باشد: قدرت چانه زن� نیروی کار بالا م� ماند، رشد دستمزدها ادامه پیدا م�

 کند، تورم خدمات� به سخت� کاهش م� یابد.
نتیجه: فدرال رزرو دلیل� برای عجله در کاهش نرخ بهره نم� بیند و سیاست پول� انقباض� م� تواند طولان�

 تر از انتظار بازار ادامه داشته باشد.

واکنش بازارهای مال�
بر طلا،  نزول�  اوراق خزانه، فشار  بازده�  افزایش  آمریکا،  تقویت دلار  باعث:  JOLTS قوی معمولاً  انتشار 

نوسان منف� در بازار رمزارزها م� شود؛ چون امید به کاهش زودهنگام نرخ بهره را تضعیف م� کند.

جمع بندی تریدری
JOLTS قوی = فدرال رزرو سخت گیرتر

بازار کار داغ = تورم سمج تر
تورم سمج = نرخ بهره بالا برای مدت طولان� تر

اگر تریدر هست�، این گزارش بهت م� گه:
هنوز نباید روی چرخش سریع سیاست های فدرال رزرو حساب باز کن�



چرا داده های تجاری چین م� توانند جهت بازارها را ت�ییر دهند؟
برای سنجش  مهم ترین شاخص ها  از  یک�  تجاری)  تراز  و  واردات  (صادرات،  تجاری چین  داده های  انتشار 
سلامت تولید جهان� و تقاضای بین الملل� است. چین به عنوان بزرگ ترین موتور تولید دنیا، نقش یک 

«شاخص پیش نگر» برای اقتصاد جهان� را بازی م� کن

این داده ها چه چیزی را نشان م� دهند؟
صادرات چین

کاهش صادرات: نشانه افت تقاضای جهان� (آمریکا، اروپا، اقتصادهای نوظهور)
افزایش صادرات: بهبود مصرف جهان� و رشد تولید

واردات چین
کاهش واردات: افت فعالیت صن�ت�، ساخت وساز و مصرف داخل� چین

افزایش واردات: رشد تولید، تقاضای مواد خام و انرژی
تراز تجاری

مازاد یا کسری تجاری م� تواند روی یوان، سیاست های حمایت� دولت چین و جریان سرمایه اثر بگذارد.
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نبض تجارت جهان� زیر ذره بین چین
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پیامدهای جهان� این خبر
کامودیت� ها (نفت، مس، سنگ آهن، فلزات صن�ت�)

چون چین بزرگ ترین مصرف کننده مواد خام است، داده های ضعیف تجاری معمولاً فشار نزول� روی قیمت
 ها ایجاد م� کند.

بازار سهام جهان�
بورس های وابسته به صادرات و مواد خام (استرالیا، آلمان، کشورهای نوظهور) به شدت حساس هستند.

فارکس
داده های ضعیف: تقویت دلار به عنوان دارایی امن

AUD، NZD، CAD فشار روی ارزهای کالایی مثل

سناریوهای مهم بازار
داده ضعیف تر از انتظار، افزایش نگران� از رکود جهان�، فشار روی کامودیت� ها، افزایش ریسک گریزی در 
و  بازارهای سهام  از  حمایت  کالاها،  قیمت  رشد  ریسک پذیری،  فضای  تقویت  انتظار،  از  بهتر  بازارها،داده 

ارزهای کالایی

جمع بندی هوشمندانه
تولید  آینده  و  جهان�  تقاضای  واقع�  دماسنج  گزارش،  این  نیست؛  آمار  یک  فقط  چین  تجاری  داده های 

دنیاست.
اگر چین کند شود، موج آن دیر یا زود به نفت، طلا، سهام و حت� کریپتو م� رسد
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هم زمان� سیاست های پول�؛ وقت� تصمیم بانک های مرکزی جهان بازارها را تکان م� دهد

تأثیرات مستقیم روی بازارها
(Forex) بازار ارز

اگر بانک های مرکزی غیرآمریکایی سیاست انقباض� تری بگیرند � ارز آن کشور تقویت م� شود
(EUR/USD، GBP/USD، USD/JPY) نوسانات شدید در جفت ارزها �اختلاف سیاست ها با فدرال رزرو 

سایر  تصمیمات  آمریکا،  رزرو  فدرال  کنار  در 
به  این هفته  در  بزرگ جهان  بانک های مرکزی 
مال�  بازارهای  محرک های  مهم ترین  از  یک� 
تبدیل شده است. بانک هایی مثل بانک مرکزی 
بانک   ،(BoE) انگلستان  بانک   ،(ECB) اروپا 
مرکزی  بانک های  حت�  و   (BoJ) ژاپن 
اقتصادهای نوظهور، هر کدام سیگنال هایی م�

 دهند که به صورت زنجیره ای روی ارزها، سهام، 
کالاها و حت� رمزارزها اثر م� گذارد.

اصل ماجرا چیست؟
تصمیم شرایط�  در  جهان  مرکزی  بانک های 

 گیری م� کنند که:
مهار  کاملاً  کشورها  از  بسیاری  در  هنوز  تورم 
کندی  از  نشانه هایی  اقتصادی  رشد  نشده، 
مال�  بی ثبات�  و  ژئوپلیتیک�  ریسک های  دارد، 
به شدت  بازارها  نتیجه،  در  یافته،  افزایش 
این   (Hawkish یا   Dovish) لحن  به  حساس 

بانک ها هستند، نه فقط خودِ عدد نرخ بهره.
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بازار سهام جهان�
سیاست های انقباض� هم زمان: فشار روی بورس ها

سیاست های حمایت� یا توقف افزایش نرخ بهره: رشد دارایی های ریسک�

طلا و کامودیت� ها
نرخ بهره بالا: فشار منف� روی طلا

نگران� از رکود: حمایت نسبی از طلا و برخ� کالاها

رمزارزها
سیاست های انبساط� یا سیگنال کاهش نرخ بهره: افزایش ریسک پذیری و ورود سرمایه

سیاست های سخت گیرانه: خروج نقدینگ� از بازار کریپتو
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هفته �اری�اتور هفته�اری�اتور 
تصمیم فدرال رزرو؛ یک دکمه که م� تواند دلار، طلا و بیت کوین را جابه جا کند 

 
       اصل خبر چیست؟

فدرال رزرو آمریکا در نشست سیاست پول� خود، نرخ بهره را ت�یین م� کند؛ تصمیم� که مستقیماً روی: 
دلار آمریکا، بازار سهام، طلا، بیت کوین و دارایی های ریسک�، بازار اوراق قرضه تأثیر م� گذارد. اما نکته مهم

 تر از خود عدد نرخ بهره، لحن بیانیه و صحبت های رئیس فدرال رزرو (پاول) است.
 چرا این تصمیم تا این حد حساس است؟

نرخ بهره، هزینه پول را ت�یین م� کند. وقت� نرخ بهره بالا باشد: وام گرفتن سخت تر م� شود، مصرف و 
سرمایه گذاری کاهش م� یابد، دلار قوی م� شود. وقت� نرخ بهره پایین بیاید: پول ارزان تر م� شود، ریسک
 پذیری افزایش م� یابد، سرمایه به سمت سهام، طلا و کریپتو م� رود، بازارها الان دقیقاً در نقطه ای هستند 

که منتظر چرخش سیاست پول� هستند.
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سناریوهای مهم بازار
سناریو ۱: نرخ بهره بالا بماند + لحن انقباض�

پیام فدرال رزرو: «تورم هنوز خطرناک است، کاهش نرخ عجله ندارد»
واکنش بازار:  دلار تقویت م� شود، سهام و کریپتو تحت فشار، طلا اصلاح م� کند، بازارهای نوظهور 

تضعیف م� شوند.

سناریو ۲: تثبیت یا کاهش نرخ + لحن انبساط�
پیام فدرال رزرو: «تورم در مسیر کنترل است، اقتصاد نیاز به حمایت دارد»

واکنش بازار: دلار تضعیف م� شود، بازار سهام رشد م� کند، بیت کوین و کریپتو جان م� گیرند، طلا 
جذاب تر م� شود.

تأثیر مستقیم روی بازارها
دلار آمریکا: سیاست سخت: دلار قوی، سیاست نرم: دلار ضعیف

بازار سهام: نرخ بالا: فشار روی شرکت ها، نرخ پایین: رشد شاخص ها
طلا: نرخ بهره بالا: منف� برای طلا، نرخ بهره پایین: مثبت قوی برای طلا

بیت کوین: سیاست انبساط�: ورود نقدینگ�، سیاست انقباض�: خروج سرمایه

چرا این نشست از بقیه مهم تر است؟
اقتصاد آمریکا نشانه های کندی رشد دارد

تورم کاملاً مهار نشده
بازارها جلوتر از فدرال رزرو روی کاهش نرخ شرط بندی کرده اند

اگر تصمیم یا لحن فدرال رزرو برخلاف انتظار بازار باشد
نوسان های شدید و ناگهان� کاملاً محتمل است
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تحلیل و سی�نال معاملاتی

ساختار کل�: در تایم فریم روزانه قیمت همزمان به خط میان� چنگال اندروز و مقاومت ٠٫٦٧٠٠ برخورد 
کرده است. ضمن اینکه شاهد الگوی هارمونیک AB=CD نیز هستیم.

خط  محدوده  تا  قیمت  اصلاح  رو شاهد  پیش  مقاومت های  وجود  با  م� رود  انتظار  احتمال�:  سناریوی 
پایین� چنگال باشیم. چنانچه مقاومت ٠٫٦٧٠٠ و خط میان� چنگال به سمت بالا شکسته شود م� توان 

امید به ادامه روند صعودی در این جفت ارز را داشت.

لازم به ذکر است این تحلیل هیچگونه سیگنال� جهت خرید و فروش تلق� نم� شود و صرفا حرکت 
با توجه به استراتژی خود تصمیم به  را پیش بین� م� کند. لذا معامله گران م� بایست  بازار  قیمت در 

معامله بگیرند

AUDUSD تحلیل تکنیکال جفت ارز

تحلیل و سی�نال معاملاتی
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