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خلاصھ مصاحبھ اریک کورتلیسا از مجلھ تایم

ا�ر او برنده 

شش ماه مانده بھ انتخابات ریاست جمهوری ۲۰۲۴، ترامپ نسبت بھ هر زمان دیگری در دو کمپ�ن قبلی 
خود، از موقعیت �هتری برای پ�روزی در کاخ سفید برخوردار است. او در اکثر نظرسنجی ها با فاصلھ های 
تعی�ن  را  نتیجھ  احتمالاً  کھ  نوسانی  ایالت  چند�ن  در  جملھ  از  است،  جلوتر  بایدن  جو  از  کمی  بسیار 

خواهند کرد.

رئیس جمهور ها معمولاً یک بازه محدود برای تصویب قوان�ن عمده دارند. تیم ترامپ بھ دو لایحھ برای 
کاهش  از  تمدید  یک  و  مهاجرت  و  مرزی  امنیت  بستھ  یک  است:  دوختھ  چشم  دوم  دوره  یک  شروع 
مالیات های ۲۰۱۷. بسیاری از مفاد مورد اخ�ر در اوا�ل ۲۰۲۵ منقضی می شوند: کاهش مالیات بر طبقات 
درآمدی فردی، هزینھ های تجاری ۱۰۰ درصد، دو برابر کردن معافیت مالیات بر ارث. ترامپ قصد دارد تا 
برنامھ حمایت گرا�ی خود را شدت بخشد و می گوید کھ در حال بررسی تعرفھ ای بیش از ۱۰ درصد بر همھ 
واردات است، و شاید حتی تعرفھ ۱۰۰ درصدی بر برخی کالاهای چینی. ترامپ می گوید کھ ا�ن تعرفھ ها 
اقتصاد ایالات متحده را از وابستگی بھ تولیدات خارجی آزاد کرده و یک رنسانس صنعتی در آمریکا ایجاد 
هزاران  بر  ترامپ  اول  دوره  تعرفھ های  کھ  می زنند  تخم�ن  مستقل  تحل�ل گران  طرفی  از  کرد.  خواهد 
است  ممکن  لباسشو�ی،  ماش�ن های  و  خورشیدی  پنل های  آلومین�وم،  و  فولاد  جملھ  از  محصول، 
او بھ ایالات متحده داشتھ باشد،  را برای  از ۳۰۰ هزار شغل  بالغ بر ۳۱۶ میلیارد دلار و بیش  هزینھ ای 

 سادگی ا�ن کارشناسان را نادیده می گ�رد. مشاوران او استدلال می کنند کھ نرخ تورم سالانھ در دوره اول 
او - ز�ر ۲ درصد - نشان دهنده ا�ن است کھ تعرفھ هایش قیمت ها را افزایش نخواهند داد.
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طرح های رادیکال ترامپ برای قدرت ریاست جمهوری در سراسر کشور احساس خواهد شد. تمرکز اصلی 
از سیاست های  بازگرداندن بسیاری  برای  ترامپ می گوید کھ قصد دارد دستورات  بر مرز جنو�ی است. 
دوره اول خود، مانند برنامھ "باقی مانده در مکزیک"، کھ ایجاب می کند پناهجویان غ�رمکزیکی تا زمان 
می دهد  اجازه  مرزی  مقامات  بھ  کھ   ،۴۲ عنوان  و  شوند،  فرستاده  مرز  جنوب  بھ  خود  دادگاه  برگزاری 
می مشاوران  کند.  صادر  کنند،  اخراج  پناهندگی  درخواست  برای  آنها  بھ  دادن  اجازه  بدون  را  مهاجران 
 گویند کھ او قصد دارد بھ رکورد ع�ور مرزی و فنتان�ل و قاچاق کودکان بھ عنوان توج�هی برای اعمال 
دوباره تداب�ر اضطراری تاکید کند. او �ودجھ فدرال را برای ازسرگ�ری ساخت د�وار مرزی تصویب خواهد 
گفتھ  بھ  برنامھ،  ا�ن  بنای  سنگ  کنگره.  تصویب  بدون  نظامی  �ودجھ  از  �ول  تخصیص  با  احتمالاً  کرد، 
مشاوران، یک عملیات اخراج گسترده خواهد �ود کھ میل�ون ها نفر را هدف قرار می دهد. ترامپ وعده
 های مشا�هی در دوره اول خود داده �ود، اما می گوید کھ قصد دارد در دوره دوم خود تهاجمی تر عمل کند. 
تام هومن، یک مشاور ارشد ترامپ و رئیس موقت سا�ق اداره مهاجرت و گمرک، می گوید: "مردم باید 

اخراج شوند." "ه�چ کس نباید خارج از محدوده باشد."
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EURJPY تحل�ل جفت  ارز

تحلیل و سی�نال معاملاتی

قیمت پس از خروج از کانال اول با تشک�ل ۵ موج ال�وت بھ سقف کانال تکث�ر شده برخورد کرده 

است.

از جملھ دلایلی کھ می توان ر�زش قیمت را تا محدوده ۱۵۷.۰۰ و یا ابتدای موج ۴ پیش بینی کرد 

می توان بھ تشک�ل ۵ موج ایمپالس، تشک�ل الگوی باترفلای نزولی، واگرا�ی منفی در اندیکاتور 

RSI و همینطور تشک�ل کندل �وشاننده نزولی اشاره کرد.
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پیش بینی نرخ بهره برای اقتصادهای پیشرفته

با اینکھ تورم در ایالات متحده در نیمھ دوم سال گذشتھ کاهش یافت، اما فشارهای قیمتی در سال 
۲۰۲۴ بازگشتھ است، ا�ن امر موجب شده سرمایھ گذاران درباره ی زمان کاهش نرخ �هره توسط بانک

 های مرکزی تجدیدنظر کنند. با کمتر شدن شوک های قیمتی انرژی و کاهش اختلالات زنج�ره تأم�ن، 
چشم انداز نرخ �هره برای بسیاری از اقتصادها خوش بینانھ بھ نظر می رسد. با ا�ن حال، اما خطرات کوتاه

 مدت همچنان باقی مانده.
جهانی  اقتصادی  "چشم انداز  اساس  بر  را  پیشرفتھ  اقتصادهای  برای  �هره  نرخ  پیش بینی  نمودار،  ا�ن 
ایالات  کھ  می شود  پیش بینی  می بینیم،  کھ  همانطور  می دهد.  نشان  �ول"  ب�ن المللی  صندوق   ۲۰۲۴

متحده اول�ن کاهش نرخ �هره خود را در سھ ماهھ دوم سال ۲۰۲۴ تجربھ کند.
بھ طور کلی، نرخ ها بھ صورت بسیار تدریجی کاهش خواهند یافت، با دو کاهش اضافی پیش بینی شده 
برای امسال. تا سال ۲۰۲۷، پیش بینی می شود کھ نرخ �هره پس از یک سری کاهش های معتدل، بھ ۲.۹ 

درصد کاهش یابد.
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همانند ایالات متحده، پیش بینی می شود کھ بانک مرکزی اروپا نرخ ها را در سھ ماهھ 

دوم سال ۲۰۲۴ کاهش دهد و تا سال ۲۰۲۶ نرخ ها بھ ۲.۶ درصد برسند. 

در حالی کھ تورم در سراسر اروپا سر�ع تر از ایالات متحده کاهش یافتھ است، پیش بینی 

می شود کھ رشد تولید ناخالص داخلی ن�ز کمتر باشد. امسال، صندوق ب�ن المللی پــول 

پیش بینی می کند کھ تولید ناخالص داخلی در منطقھ �ورو فقط ۰.۸ درصد افزایش یابد، در حالی کھ برای 

اقتصاد ایالات متحده ا�ن رقم ۲.۷ درصد است.

در بریتانیا، پیش بینی می شود کھ تسه�ل �ولی بھ صورت تدریجی تر انجام شود، با اول�ن 

کاهش پیش بینی شده برای سھ ماهھ سوم امسال. پیش بینی می شود ه دل�ل تأث�ر نـرخ

های بالاتر، رشد در سراسر اقتصاد بریتانیا برای سال ۲۰۲۴ ضعیف باشد.

از سال ها تحمل نرخ های �هره منفی،  افزایش می یابند. پس  ژا�ن  نرخ ها بھ طور کند در 

ژا�ن در مارس ۲۰۲۴ نرخ سیاست کوتاه مدت خود را بھ ۰.۰-۰.۱ درصد افزایش داد. ا�ن تا 

حدی بھ دل�ل چشم انداز تورمی امیدبخش در سال های آینده �ود.
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مروری بر مزایا و معایب تتر

تتر چیست؟

USDT بزرگتر�ن استیبل کو�ن بازار کریپتوکارنسی است. تریدرهای بازار کریپتو از  تتر (tether) با نماد 
استیبل کو�ن ها برای تبد�ل ارزهای فیات بھ ارز دیجیتال استفاده می کنند. استیبل کو�ن ها معمولا 
نوسان های زیادی را تجربھ نمی کنند، ز�را دارای پشتوانھ هستند. در ا�ن مطلب مروری بر مزایا و معایب 

تتر خواهیم داشت.

tether مزایای تتر          

رمزارز tether بزرگتر�ن استیبل کو�ن بازار کریپتوکارنسی است کھ بیشتر معاملھ گران بھ آن 
اعتماد دارند.

از ارزهای فیات �ورو، �وند،  ارز تنها بھ دلار ختم نمی شود و ا�ن استیبل کو�ن  پشتوانھ ا�ن 
�وان چ�ن و انس طلا پشتیبانی می کند.

توانند  راحتی می  بھ  کاربران  و  بزرگ کریپتوکارنسی در دسترس است  اکثر صرافی های  تتر در 
دارا�ی های خود را بھ آن تبد�ل کنند.

رمز ارز tether م�زان نوسانات بسیار کمی در معاملات خود تجربھ می کند و باعث می شود تا 
انتخا�ی ایده آل برای سرمایھ گذاران کم ریسک باشد.
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tether معایب تتر          

موضوع  ا�ن  شوند.  می  کنترل  و  اداره  متمرکز  شرکت  یک  توسط   tether ارزهای  رمز 
tether limited  (شرکت عرضھ  بزرگتر�ن ریسک ا�ن استیبل کو�ن است؛ ز�را شرکت 
برای  را  ها  محدودیت  برخی   ،USDT های  تراکنش  ردیا�ی  با  تواند  می   (tether کننده 
کاربران اعمال کند. بھ عنوان مثال USDT می تواند برای کاربران ا�رانی، محدودیت قرار 
دهد و حتی دارا�ی های آن ها را مسدود کند. حتی اگر کاربران ا�رانی بدون احراز هویت 
بھ   USDT تبد�ل  های  تراکنش  طر�ق  از  شرکت  ا�ن  ب�ردازند،   TETHER معاملات  بھ 

تومان می تواند کاربران ا�رانی را شناسا�ی کند.

تتر بزرگتر�ن استیبل کو�ن بازار است. بھ طوری کھ حدود ٥٣ درصد از کل بازاراستیبل کو�ن 
tether می شود. اگر مشکلی برای ا�ن استیبل کو�ن ایجاد شود، امکان  ارز  ها شامل رمز 

سقوط شدید بازار و کاهش قیمت ها وجود دارد.

بحث قانون گذاری رمز ارزها در ایالات آمریکا بسیار جدی دنبال می شود. اخ�را دادستان کل 
مقررات  و  قوان�ن  نکردن  رعایت  دل�ل  بھ  را   (tether مادر  (شرکت   ifinex شرکت  ن�و�ورک، 
 tether شرکت  حسابرسی  و  مالی  های  صورت  بھ  نسبت  گذاران  قانون  است.  کرده  جریمھ 
حاضر  حال  در  هستند.  شرکت  ا�ن  سوی  از  بیشتر  شفافیت  دنبال  بھ  و  اند  شده  حساس 
شرکت تتر توانستھ شفافیت های خو�ی ایجاد کند اما برای ادامھ کار باید بتواند مشکلات 

قانون گذاری را برطرف کند.

بازار  ارز تتر همیشھ ١ دلار نیست. در واقع نرخ تتر در شرایط نوسانی و ملتهب  قیمت رمز 
تغی�ر پیدا می کند. بھ عنوان مثال زمانی کھ بازار در حال ر�زش است، بھ دل�ل فشار فروش، 
امکان دی پک شدن یا de-pagging وجود دارد کھ در آن قیمت ا�ن رمز ارز بھ کمتر از ١ دلار 
می رسد. در مقابل زمانی کھ فشار خرید افزایش یابد، امکان افزایش قیمت تا بیش از ١ دلار 

وجود دارد.
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�و اس دی کو�ن یا دلار کو�ن از اصلی تر�ن رقیبان tether بھ حساب می آید. ا�ن رمز ارز در 
سال ٢٠١٨ راه اندازی و روی شبکھ های اتر�وم، استلار، آلگورند، سولانا، فلو (flow) و هش 
بھ  متعلق   center شود.  می  مد�ریت   center شرکت  توسط  ارز  رمز  ا�ن  شد.  اجرا  گراف 

مجموعھ circle است و در زمینھ ساخت شبکھ های همتا بھ همتا فعالیت می کند.
�و اس دی کو�ن همانند tether بھ دلار آمریکا وابستھ است. ا�ن رمز ارز بھ دل�ل داشتن 
سابقھ مالی خوب، توسط شرکت ها�ی مانند گلدمن ساکس پشتیبانی می شود. در زمان 
نگارش ا�ن مقالھ، ا�ن رمز ارز در رتبھ ٦ ام سایت coinmarketcap قرار گرفتھ است و تنها ٣ 
رتبھ با تتر فاصلھ دارد. شرکت circle در اظهارات اخ�ر خود اعلام کرده کھ برای افزایش تقاضا 

در �و اس دی کو�ن، قرار است ا�ن رمز ارز را در ١٠ شبکھ بلاک چ�ن دیگر توسعھ دهد.

tether استیبل کو�ن های جایگز�ن برای تتر          

بھ دنبال یک استیبل کو�ن  بازار  کاربران  از  ارز، برخی  ا�ن رمز  بھ ریسک های موجود در  با توجھ 
بازار  از ٧٠ استیبل کو�ن دیگر در  tether، بیش  جایگز�ن برای آن هستند. در حال حاضر بھ جز 

کریپتوکارنسی وجود دارد. موارد ز�ر �هتر�ن گزینھ ها برای جایگزینی tether بھ حساب می آیند:

USD Coin (USDC)

بایننس یکی از بزرگتر�ن صرافی های ارز دیجیتال در بازار کریپتوکارنسی است و بایننس �و 
با همکاری  بایننس  ا�ن شرکت محسوب می شود.  �روژه استیبل کو�ن   ،(BUSD) اس دی 
شرکت Paxos ا�ن استیبل کو�ن را ایجاد کرده است. بایننس �و اس دی در بستر بلاک چ�ن 
های اتر�وم، بایننس اسمارت چ�ن و بایننس چ�ن اجرا می شود. ا�ن استیبل کو�ن همانند 
تتر، یک روش �رداخت برای تبد�ل ارز فیات بھ ارز دیجیتال است و توسط وزارت خدمات مالی 
ایالات ن�و�ورک کنترل می شود. بایننس �و اس دی در تلاش است تا سھ مزیت دسترس 

پذ�ری، انعطاف پذ�ری و سرعت بالای تراکنش ها را در خود ایجاد کند.

Binance USD (BUSD)

کو�ن  استیبل  ا�ن  شد.  ایجاد   trust token شرکت  توسط   ٢٠١٨ سال  در  دی  اس  �و  ترو 
براساس �روتکل ERC-٢٠ ساختھ شده است و از دلار آمریکا بھ عنوان پشتوانھ دارا�ی های 
خود استفاده می کند. ترو �و اس دی شفافیت بالاتری نسبت بھ رمز ارز USDT دارد. البتھ 
و   True USD کنترل  برای  متمرکز  شرکت  وجود  نیست.  عیب  بدون  کو�ن  استیبل  ا�ن 
استفاده از تنها یک ارز فیات برای پشتوانھ دارا�ی ها، از ریسک ها و مشکلات موجود در ا�ن 

استیبل کو�ن است.

True USD (TUSD)
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بھ  بایننس)  کو�ن  (استیبل   BUSD �روژه  در  بایننس  شرکای  از  یکی   paxos trust شرکت 
حساب می آید کھ Pax Dollar را اداره می کند. ا�ن شرکت استیبل کو�ن USDP را در سال 
٢٠١٨ بر روی بلاک چ�ن اتر�وم راه اندازی کرد. پکس دلار از استاندارد ERC-٢٠ پ�روی می کند 
و پشتوانھ ا�ن استیبل کو�ن، دلار آمریکا است. البتھ ا�ن استیبل کو�ن علاوه بر دلار، از طلا 

ن�ز پشتیبانی می کند. در سال ٢٠١٩ ا�ن شرکت Pax Gold با پشتوانھ طلا را معرفی کرد.

Pax Dollar (USDP)

دای (Dai)، اول�ن استیبل کو�ن غ�ر متمرکز است کھ در سال ٢٠١٧ وارد بازار کریپتوکارنسی 
شد.  ساختھ   (٢٠-ERC) اتر�وم  شبکھ  بستر  در   makerDAO تیم  توسط  ارز  رمز  ا�ن  شد. 
 (maker) است کھ در پلتفرم میکر BAT و ETH، WBTC، USDC پشتوانھ دای ارزهای دیجیتال
بھ صورت وثیقھ نگهداری می شود. دای مهم تر�ن رقیب رمز ارز tether بھ حساب می آید؛ 
ز�را ا�ن رمز ارز با قابلیت غ�ر متمرکز �ودن، تقریبا ریسک های موجود در تتر را برطرف می 

کند.

(Dai) دای
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